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|. Allmant

Kommunens finansverksamhet skall bedrivas pa ett effektivt och sakert sitt utan spekulativa inslag. Den
dvergripande malsittningen for finansverksamheten ar att uppna basta majliga finansnetto med minsta
mojliga risk. Visst risktagande vad giller placeringar ar dock ofrankomligt, vilket maste accepteras aven i
en kommunal verksamhet.

Finanspolicyn omfattar den verksamhet som bedrivs inom Hjo kommun. Styrelsen for kommunens
koncernmoderbolag, Hjo Stadshus AB, forutsatts fatta beslut om bolagets finanspolicy i linje med denna

policy.

Delegering fran kommunfullmiktige framgar av kommunstyrelsens reglemente. Delegering fran
kommunstyrelsen framgar av kommunstyrelsens delegeringsordning. Ratten att foretrada kommunen och
underteckna handlingar framgar dels av kommunstyrelsens reglemente, dels av sarskilda beslut.

I.1 Overgripande mal for finansverksamheten

Med beaktande av de riskbegransningar som anges i finanspolicyn ar malsittningen att uppna bista
mojliga finansnetto i kommunen och dess foretag.

Inom ramen for kommunallagens bestimmelser och denna policy ska pa lang sikt kommunens och dess
foretags upplaning ske till sa lag kostnad som mdjligt och de egna medlen placeras sa att god avkastning
erhalls.

Kommunens och dess foretags finansverksamhet ska drivas sa att den medverkar till att sikerstilla
betalningsféormagan pa kort och lang sikt.

Finansverksamheten ska genomforas sakert och effektivt.

Finansverksamheten ska medverka till att kapitalanskaffning och kapitalanvandning i kommunen och dess
foretag blir effektiv.

|.2 Finanspolicys syfte och innehall

For att kunna bedriva kommunens finansiella verksamhet effektivt maste arbetet ske efter genomtankta
och tydligt formulerade strategier. Finanspolicyn syftar till att klargora hur finansiell verksamhet skall
bedrivas och finansiella risker hanteras av kommunen och de kommunala bolagen. Policydokumentet
innehaller foliande omraden:

e organisation och ansvarsfordelning

e fakta om kommunens langsiktiga medelsforvaltning
e upplaning

e likviditet

e placering/kapitalforvaltning

e borgen

e intern kontroll

e rapportering

e ord och begreppsforklaringar
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Policyn preciserar de foreskrifter for kommunens medelsforvaltning som kommunfullmaktige enligt 8 kap

2-3 § Kommunallagen skall meddela.

[.3 Tillampning och uppfoljning av finanspolicyn

Om kommunens lane- eller placeringsportfolj behover forandras till foljd av denna policy giller att
forandringen skall genomfdras sa snart det kan ske.

Ekonomichef skall, pa kommunstyrelsens uppdrag, kontinuerligt folja upp och préva andamalsenligheten i

denna policy.

Kommunfullmaktiges foreskrifter for medelsforvaltning, uttryckta i denna finansiella policy, skall omprovas
vid behov. Om férutsattningar i kommunen eller omvirlden forandras pa ett sitt som motiverar
andringar i policyns riktlinjer skall ekonomichef foresla uppdatering.

2. Ekonomienhetens organisation och ansvarsfordelning

2.1 Ansvars- och befogenhetsfordelning — generellt

Kommunfullmiktige: Beslutar om fragor av principiell beskaffenhet sasom dvergripande riktlinjer och
policy for kommunen och de kommunala bolagen. Beslutar om ramar for upp- och utlaning, placeringar,
borgen samt 6vriga finansiella mal. Kommunfullmaktige beslutar om utlaning till kommunens dotterbolag

och stiftelser dverstigande | ar och dverstigande 10 mkr.

Kommunstyrelsen: Ansvarar for medelsforvaltningen. Verkstaller kommunfullmaktiges beslut. Inom
ramen for fullmaktiges delegering beslutar styrelsen om upplaning, placering av kommunens medel,
utlaning, externa forvaltningsuppdrag, borgen samt forvaltning av andra organisationers medel (t ex
stiftelses).

Ekonomichefen: Inom ramen for kommunstyrelsens delegering beslutar ekonomichefen om
omsittning och I6sen av kommunens lan samt upptagande av lan. Ekonomichefen beslutar om placering
av likvida medel samt de fall da leasingavtal av 6vergripande karaktar ska tecknas. Ekonomichefen
beslutar om tillfallig utlaning pa hogst | ar till kommunens dotterbolag och stiftelser upp till 10 mkr. |
ovrigt ansvarar ekonomienheten under kommunstyrelsen for genomforandet av den finansiella
verksamheten enligt punkt 2.2 nedan.

De kommunala bolagen: | kommunkoncernens moderbolag faststills en finanspolicy for koncernen
som i tillimpliga delar skall baseras pa denna policy och de dgardirektiv som ar beslutade. Respektive
styrelse har ett sjalvstandigt ansvar for bolagets finansiella verksamhet och risker.

2.2 Ansvars- och befogenhetsfordelning - kapitalplaceringar

Det dr kommunfullmidktiges ansvar att

I. forvaltningen sker i 6verensstaimmelse med Kommunallagen 8 kap 2 - 3 §,

2. faststilla malet for forvaltningen och den langsiktiga strategiska fordelningen mellan tillgangsslagen,
3. besluta om vilka tillgangsslag som far anvandas i forvaltningen samt vilka etiska regler som skall gilla,
4. faststalla policyn.
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Det dr kommunstyrelsens ansvar att

I. med utgangspunkt fran de av kommunfullmiktige faststillda malen och strategierna, tillitna
tillgdngsslagen samt etiska restriktionerna, besluta om vilka dvriga regler som skall ligga till grund for
forvaltningen.

2. besluta om upphandling av forvaltare av portfoljen

3. besluta om att avveckla forvaltare, som inte uppfyller malen enligt avsnitt 6.1

4. forsikra att likvida medel halls tillgingliga for de utbetalningar som kommunen ska géra

5. faststalla regler for intern kontroll

6. bedoma behovet av att uppdatera placeringspolicyn

Det dar ekonomichefens ansvar att

| .foretrada kommunen gentemot extern motpart och besluta om placering av likviditet enligt policyns
placeringsregler, utifran delegeringsordning som kommunstyrelsen faststaller.

2. genomfora upphandling och utvardering av extern forvaltare

3. foresla val, eller i forekommande fall avveckling, av extern forvaltare

4. vid varije tillfalle vara beredd att till kommunstyrelsen rapportera om portfoljens exponering i relation
till de faststallda limiterna (granserna) i denna policy

5. finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna placeringspolicy

6. initiera och utarbeta forslag till uppdatering av finanspolicyn

7. utarbeta rutiner for intern kontroll (se nasta sida)

Det dar ekonomienhetens ansvar att
|. svara for den dagliga redovisningen av transaktioner i medelsforvaltningen samt framtagande av
underlag for rapportering.

Intern kontroll
Med intern kontroll avses de kontrollmoment som ingar i administrationen av langsiktig
medelsforvaltning. Kontrollen forutsatter att det finns system och rutiner for

e instruktioner

e rapportering och uppfoljning
e ansvarsfordelning i organisationen
e inventering av tillgangar
e redovisning
Attestinstruktion

Férutom ovanstaende ansvarsfordelning giller kommunens ordinarie attestinstruktion.

3. Fakta om kommunens langsiktiga medelsforvaltning

Juridisk status for langsiktig medelsférvaltning
Kapitalet bestar av langsiktiga finansiella anlaggningstillgangar och ingar som en del av kommunens
balansrakning.

Tillsyn och lagregler
Kommunens medelsforvaltning regleras av Kommunallagen 8 kap 2 - 3 § och denna finanspolicy. | 6vrigt
galler vad som anges i faststallda reglementen och delegeringsbeslut.
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Ekonomienheten

Ekonomienheten inom ekonomienheten under kommunstyrelsens stab har till uppgift att svara for
overgripande samordning av den finansiella verksamheten, bevaka utvecklingen inom de finansiella
marknaderna, administrera och samordna kommunens betalnings-strommar, lamna erforderlig service i
finansiella fragor till kommunens olika enheter, rapportera om den finansiella stillningen och utvecklingen
till kommunstyrelsens arbetsutskott, samt budgetberedning, initiera utvecklings- och forbattringsatgirder
av den finansiella verksamheten.

Ekonomichefen ar ansvarig for ekonomienheten och agerar utifran den besluts- och delegeringsordning
som kommunstyrelsen faststaller.

4. Upplaning

Upplaning far genomforas for langfristiga finansieringar och for att trygga kommunens kortfristiga
betalningsberedskap.

Kommunens upplaning ska ske med beaktande av kommunens likviditetssituation, den egna
investeringstakten och penningmarknadslaget. Upplaningen ska strava efter ligsta mojliga kostnad, till
betryggande siakerhet och utan spekulativa inslag. | samband med beslut om arsbudget faststiller
kommunfullmiktige storleken av langfristig upplaning for kommande budgetar.

Foljande lanealternativ ar tillatna:
e Traditionellt banklan
e Reverslan
e Checkkredit
e Nya former av upplaning provas av kommunstyrelsen innan anvandning.

Upplaning far ske genom:
e Lan fran kommunens foretag
e Kommuninvest i Sverige AB (publ)
e Europeiska Investeringsbanken (EIB)
e Europeiska Utvecklingsbanken (CEB)
e Nordiska Investeringsbanken (NIB)
e Svensk bank eller svenskt kreditmarknadsbolag
e Utlandsk bank om upplaning sker med tillimpning av svensk lag och svensk linedokumentation

Upplaning som uteslutande syftar till att skaffa medel for placering med rantefortjanst (arbitrageaffar) ar
inte tillatet. Detta far dock inte forhindra att upplaning sker vid en tidpunkt som bedéms vara lamplig for
senare finansiering. Lan i utlandsk valuta ar inte tillatet.

4.] Risker

| samband med upplaning skall nedanstaende risker sirskilt beaktas. Vissa undantag kan accepteras i
samband med uppbyggandet och avveckling av kommunens laneportfol;.

4.1.1 Finansieringsrisk
For att begrinsa risken att kommunen inte har tillgang till likvida medel i ratt tid nar lan forfaller till
betalning ska ekonomienheten tillforsakra kommunen en god betalningsberedskap genom en val
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fungerande likviditetsplanering.

4.1.2 Rdnterisker

Med rinterisk avses risken for att en forandring av det allménna ranteldget paverkar kommunens
rantekostnader i negativ riktning. For att begransa ranterisken skall lanestocken utformas i enlighet med
foljande:

e Den viktade genomsnittliga rantebindningstiden bor vara minst 3 man och hogst 3 ar.
e Rintebindningstiden for enskilda lan far ej dverstiga 10 ar.

4.2 Upphandling

All extern upplaning skall ske pa affirsmassiga grunder genom anbudsférfarande fran ett representativt
urval av langivare pa marknaden.

4.3 Koncernfragor

De kommunala bolagen har det yttersta ansvaret for den egna finansieringen. Kommunens regler for
upplaning bor dock vara vagledande nar respektive bolag faststaller sina riktlinjer for upplaning och
skuldforvaltning.

Mojligheter till samordning av upplaning som ger koncernmassiga fordelar skall prévas innan
anbudsforfarande inleds.

4.4 Leasing

Sa kallad finansiell leasing betraktas som upplaning och ingar i det rambeslut om upplaning som fattas av
kommunfullmiktige. Ekonomichefen beslutar inom ramen for upplaning om all finansiell leasing av
overgripande karaktar. Verksamhetsorienterad finansiell leasing kan beslutas av verksamhetsdrivande chef.
Leasingfinansiering kan anviandas om den totala leasingavgiften ar lagre an kostnaden for traditionell
finansiering, eller om det ur t ex servicesynpunkt kan anses fordelaktigt trots en hogre kostnad.

4.5 Beslut

Beslut om upplaning ar en fraga av principiell beskaffenhet och forbehallen fullmaktige. | samband med
beslut om budget fattar kommunfullmaktige beslut om ram for den langfristiga upplaningen. | de fall
omsattning sker under I6pande budgetar hanteras detta inom ramen for den finansiella forvaltningen.
Rapport om lanestock sker minst i samband med delarsbokslut och arsredovisningen.

5. Likviditet

5.1 Malsattning med likviditetsforvaltning
Kommunens likviditet skall alltid vara sa stor att en god betalningsberedskap kan hallas.
Kommunens likviditet behdvs for olika andamal. Uppgifter om likviditeten foljs I1dpande for att om behov

uppstar kunna utjamna skillnader i in- och utbetalningsstrommar och/eller éverfora dverskottslikviditet till
langfristiga andamal.

Se vidare under avsnitt 6, Placering/kapitalforvaltning, angaende godkianda motparter m m vid placering av
likvida medel.
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6. Placering/kapitalforvaltning

6.1 Mal och syfte med kapitalforvaltningen

Vid placering av kommunens medel ska sadana placeringsformer viljas att basta mojliga forrantning
uppnas utan att kraven pa lagt risktagande asidositts.

Syftet med kapitalférvaltning ar att utifran faststallda placeringsriktlinjer uppna en god avkastning pa den
del av kommunens likviditet som skall forvaltas for en langre tid. Darigenom skapas forbattrade
forutsattningar att minska de langsiktiga likviditetsmassiga pafrestningar som kommer av
pensionsutbetalningar eller andra storre dligganden i framtiden.

Kapitalforvaltning kan ske i egen regi eller genom att anlita extern forvaltare som ges mandat att placera
kommunens medel enligt faststallda placeringsriktlinjer (diskretionar forvaltning).

Nedan angivna placeringsregler syftar till att sikerstilla att risktagandet star i proportion till den
forvantade avkastningen.

Placeringarna skall mojliggora god avkastning och en arlig real vardestegring med minst 2,0 procent sett
over en rullande femarsperiod.

6.2 Placeringshorisont och risktolerans

Placeringshorisonten for forvaltningen dverstiger tio ar. Portfoljen ska forvaltas pa ett sitt som soker
minimera fluktuationer i vardet dver placeringshorisonten och som 6verensstimmer med uppstillda mal.

For att uppna de langsiktiga placeringsmalen, ar kommunen beredd att acceptera vissa kortsiktiga
vardefluktuationer.

6.3 Riskhantering

For att minimera forvaltningsrisker ska kapitalforvaltningen tillimpa principen om diversifiering.
Diversifieringsprincipen anvands for att fordela en portfoljs placeringar inom och mellan olika
tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller hoja avkastningen i en portfdlj. (se 6.4 Tillatna
tillgdngsslag och limiter nedan).
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6.4 Tillatna tillgangsslag och limiter

Portfoljens medel kan placeras i foljande tillgangsslag och for den del som utgdrs av egen/diskretionar
forvaltning anges limiter d v s den lagsta, hdgsta och normala andel som respektive tillgangsslag vid varje

tidpunkt far utgdra av portfdljens marknadsvirde:

Egen/diskretiondr forvaltning Normal, %
I Svenska rantebarande vardepapper 60 70 100
2 Svenska aktier 0 0 I5
3 Utlandska aktier 0 0 I5
4 Likvida medel 0 10 20
5 Vardepappersfonder 0 30 50
6 Strukturerade produkter 0 0 30

6.5 Placeringsregler for egen/diskretionar forvaltning

6.5.1 Rantebdrande vdrdepapper

Med rantebarande vardepapper avses statsskuldvaxlar, obligationer, certifikat och liknande vardepapper. |
syfte att begransa kreditrisken medges endast placering i kort- och/eller langfristiga rintebarande
vardepapper emitterade av foljande kreditgivare:

Kategori Max andel (%) Max andel (%)

per kategori per emittent

svensk staten, statliga verk och bolag
B Svenska kommuner, landsting och deras 75 20
helagda bolag med kommunal borgen,
Kommuninvest AB

C Bostadsfinanseringsbolag, svenska banker 60 15
och deras helagda bolag
D Emittenter med en langsiktig rating om 25 10

minst A eller kortsiktig (max | ar) rating
om K-1| enligt Standard & Poor’s
altternativ A resp P-1 enligt Moody's.

6.5.2 Aktier och aktierelaterade instrument
| syfte att begransa kredit och likviditetsrisken samt kursrisken d v s att marknadsvardet pa en
aktieportfolj sjunker skall foljande regler gilla for aktieplacering:

o Portfoljens svenska och utlandska aktier och aktierelaterade instrument skall vara bérsnoterade.
Med borsnoterade menas foremal for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som ar
oppen for allmanheten och som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ. Vid
nyintroduktioner kan avsteg fran borsnotering goras under forutsattning att aktierna enligt
introduktionsprospektet har for avsikt att omgaende borsnoteras.

e Placeringar i svenska aktier far endast ske i aktier inom Large Cap och Mid Cap. Aktieinnehavet
inom Mid Cap far sammantaget hogst uppga till 20 %.
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e Aktier i den svenska aktieportfoljen hanforliga till ett bolag eller bolag i samma koncern far uppga
till hogst 10 % av den svenska aktieportfoljens marknadsvarde.

e Aktier i den utlandska aktieportféljen hanforliga till ett bolag eller bolag i samma koncern far
uppga till hogst 10 % av den utlandska aktieportfdljens marknadsvirde.

o Aktieportfoljen skall vara val diversifierad d v s ha en god spridning mellan olika branscher (se 6.3
ovan).

6.5.3 Vdrdepappersfonder

Placering far ske i andelar i virdepappersfond, svenska saval som utlindska, (som placerar i rantebirande
virdepapper och/eller aktier), som star under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande myndighet,
vars placeringsinriktning i all vasentlighet overensstimmer med bestammelserna i denna placeringspolicy.

6.5.4 Strukturerade produkter
Strukturerade produkter ar ett komplement till de traditionella tillgangsslagen under forvaltning. Placering
far ske i strukturerade produkter med aterbetalningsgaranti.

Strukturerade produkter kombinerar rintemarknadens laga risk med aktiemarknadens
avkastningspotential. Som agare till en strukturerad produkt ar man i de flesta fall garanterad att fa tillbaka
hela det investerade kapitalet (kapitalgaranti), samtidigt som man ocksa har méjlighet till avkastning.

6.5.5 Ovriga forutsdttningar
Portfoljens tillgangar far inte belanas.

Av etiska skal medges inte placeringar i foretag som har produktion eller forsaljning av krigsmaterial eller

tobaks- och alkoholvaror. Dessutom skall direkta placeringar endast goras i foretag som pa ett godtagbart
satt foljer kraven i de internationella konventioner som Sverige har undertecknat. For foretag verksamma
i Sverige kravs vidare att de foljer svensk lag.

Foretagen har ett eget ansvar att folja konventionernas normer oavsett om konventionerna riktar sig till
stater eller enskilda och oavsett om de lander dar foretagen verkar ar bundna av konventionerna eller
har en svagare rittighetslagstiftning.

De konventioner som avses ar framst:

e konventioner om de manskliga rattigheterna,
e barnkonventionen,

e |LO-konventionerna,

¢ internationella miljokonventioner samt

e konventioner mot mutor och korruption.

Indirekt dgande via investmentbolag och fonder, bedéms i sin helhet i forhallande till investmentbolagets
och fondens totala innehav.

7. Borgen

Kommunal borgen limnas normalt endast till foretag ingaende i kommunkoncernen. | undantagsfall kan
borgen beviljas for andra lantagare.
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Beslut om borgen anses som en fraga av principiell beskaffenhet varfor beslutanderitten ar forbehallen
kommunfullmaktige. Kommunfullmaktige beslutar om borgen for varje enskilt objekt. Nar beslutet att
medge kommunal borgen har vunnit laga kraft, far underskrift av handlingar ske.

Kommunen har som borgensman intresse av att varje investering som finansierats med borgenslan ar
forsdkrad. Darfor ska alla borgensataganden for investeringsindamal villkoras med ett forbehall om att
lantagaren ska hilla alla objekt forsikrade under hela den tid som borgen ska gilla. | vissa fall kan
borgensataganden villkoras med att lantagaren limnar annan sikerhet exempelvis pantbrev i egendomen.

Alla borgensataganden innebar ett risktagande och 6kade administrativa kostnader av olika slag.
Kommunfullmaktige har darfor mojlighet att faststalla borgensavgifter.

| kommunens arsredovisning ska en riskbedomning av borgensatagandena redovisas.

8. Intern kontroll

Med intern kontroll avses i detta fall de kontrollmoment som ingar i administrationen av I6pande
placerings- och finansieringsavslut.

For att uppna en god intern kontroll ska minst tva personer ha insikt i varje affirshandelse.

Det innebar att den som gor ett affarsavslut inte ocksa ska bokféra och kontrollera affiren.

| samtliga fall av upplaning skall ett internt beslutsunderlag upprittas. Beslutet skall dokumenteras och
undertecknas av behoriga personer och overlamnas till kanslienhetens diariefunktion samt
ekonomienhetens kassafunktion.

Alla avier och avrakningsnotor avseende placeringar skall skickas/6verlamnas till ekonomienhetens
kassafunktion av den som genomfort affarsavslut. Kassan skall gora avstamningar mellan placeringsbeslut
och dessa underlag samt svara for inrapportering till redovisningssystemet. Samtliga finansiella
transaktioner ska omedelbart bokforas. Kassafunktionen overlamnar kopia av verifikat till
redovisningsansvarig och ekonomichef.

Ekonomichefen kontrollerar att affiren ar i 6verensstimmelse med finanspolicyn.

Ekonomichef ska omedelbart rapportera om oegentligheter i finansverksamheten skulle uppkomma.

9. Rapportering

9.1 Rapportering till kommunledning

Kommunstyrelsen och kommunfullmaktige informeras vid behov, dock minst en gang per ar, i samband
med arsbokslutet, om de atgarder som vidtagits inom ramen for finanspolicyn.

9.2 Rapportering fran extern forvaltare

Om kommunen utnyttjar externa forvaltare skall dessa efter varje manads utgang limna en rapport till
ekonomienheten dver forvaltningen. Rapporteringen skall innehalla foljande uppgifter:

e  Aktuellt marknadsvarde per innehav samt totalt for portfoljen.
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Avkastningen under manaden och aret i absoluta tal och jamférda med faststillt index.
Forandringen av tillgangssattningen av innehavet under manaden.

Procentuell fordelning mellan de olika tillgingsslagen.

Genomsnittlig loptid och rantekanslighet vid innehav av rantebarande vardepapper.

Ev storre avvikelse fran placeringsreglerna, avvikelsens orsak samt vidtagen atgard/forslag till
atgard.



15(15)

10. Ord- och begreppsforklaringar

Bendmning
Diskretionar forvaltning

Emittent
Finansieringsrisk

Index
Kreditrisk
Large Cap

Likvida medel
Likviditet

Likviditetsrisk

Loptid
Marknadsvarde

Mid Cap

Rating

Tillgangsslag

Definition

Forvaltaren genomfor transaktioner for kunds rakning i den utstrackning
som faststallts i avtal och fullmakt.

Utgivare av finansiella instrument.

Risken att likvida medel inte kan lanas upp utan pataglig kostnadsokning.
Finansieringsrisk innebar att en situation kan uppsta dar det vid ett eller flera
tillfallen kan vara svart att lana pengar eller att upplaningen endast kan ske
till oférmanliga villkor. Vid en ojamn kreditforfallostruktur skulle foljden
kunna bli att stora volymer forfaller vid ogynnsam tidpunkt.
Finansieringsrisken i portfoljen ar storre om stora volymer skall placeras om
vid ett enda tillfalle i jamforelse med om mindre belopp forfaller jamnt 6ver
tiden.

Matt pa en marknads varde, t ex Affarsvarldens generalindex.

Risken att en motpart inte fullgor sina forpliktelser.

Large Cap ar Stockholmsborsens lista for de storsta bolagen. Nordiska
bolag med ett borsvarde 6ver en miljard Euro finns har.

Pengar eller sadana tillgingar som latt kan omsittas till pengar.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett instrument eller
pa en marknad. Aven benimning for kassamedel.

Risken att asamkas kostnader genom att ej ha tillgang till eller kunna lana
upp likvida medel vid oforutsedda tillfallen. Den innefattar aven risken att
vardepapper pga marknadssituationen ej kan omsittas vid onskad tidpunkt,
till onskat pris eller till onskad volym.

Den tid som aterstar till ett vardepappers forfall.

Virdet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens radande
prisniva.

Mid Cap ar Stockholmsborsens lista for de medelstora bolagen. Nordiska
bolag med ett borsvarde 6ver |50 miljoner Euro men under en miljard Euro
aterfinns har.

Av kreditvarderingsinstitut gjord bedomning av sannolikheten for att en
skuld kommer att regleras pa dverenskommen tidpunkt.

Rantebirande vardepapper och aktier ar tva exempel pa tillgangsslag.
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